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1 Ââåäåíèå

×òî òàêîå êàëüêóëÿòîð Swap VaR?

Êàëüêóëÿòîð VaR äëÿ ïðîöåíòíûõ ñâîïîâ � ýòî âåá-èíñòðóìåíò äëÿ îöåíêè ïðîöåíòíûõ
ñâîïîâ è èçìåðåíèÿ èõ ðèñêà íà îñíîâå èñòîðè÷åñêèõ âðåìåííûõ ðÿäîâ ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê. Èíñòðóìåíò ïîçâîëÿåò:

� îöåíêó ñâîïà (òåêóùàÿ ñòîèìîñòü) ïî òåêóùåé êðèâîé äîõîäíîñòè;

� ïîêàçàòåëè ðèñêà (DV01, ìîäèôèöèðîâàííàÿ äþðàöèÿ, âûïóêëîñòü);

� Value at Risk (VaR) ñ êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöåé, îöåí¼ííîé ïî äàííûì;

� òàáëèöó äåíåæíûõ ïîòîêîâ ñ äèñêîíòíûìè ôàêòîðàìè è ôîðâàðäíûìè ñòàâêà-
ìè;

� ýêñïîðò CSV ñ êîâàðèàöèîííîé è êîððåëÿöèîííîé ìàòðèöàìè;

� âñòðîåííûå ïðèìåðû äàííûõ (ñâîï-êðèâàÿ EUR è îáëèãàöèè Bund).

Äëÿ êîãî ýòîò èíñòðóìåíò?

� Ìåíåäæåðû ïî ðèñêàì â áàíêàõ è ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèÿõ

� Êàçíà÷åéñêèå ïîäðàçäåëåíèÿ

� Ñòóäåíòû ôèíàíñîâûõ ñïåöèàëüíîñòåé

� Ôèíàíñîâûå àíàëèòèêè è êîíòðîë¼ðû

Ñèñòåìíûå òðåáîâàíèÿ

� Ñîâðåìåííûé âåá-áðàóçåð (Chrome, Firefox, Safari, Edge) ñ âêëþ÷¼ííûì JavaScript

� Óñòàíîâêà íå òðåáóåòñÿ; âñå ðàñ÷¼òû âûïîëíÿþòñÿ ëîêàëüíî â áðàóçåðå

Ñâÿçàííûé êàëüêóëÿòîð

Êàëüêóëÿòîð VaR ôîðâàðäíîãî ñâîïà èñïîëüçóåò òó æå ìåòîäîëîãèþ äëÿ ñâîïîâ
ñ îòëîæåííûì íà÷àëîì (Forward Start). Ïðè Forward Start = 0 îí ñîâïàäàåò ñ ýòèì
êàëüêóëÿòîðîì. Ó íåãî ñîáñòâåííûå ïðèìåðû äàííûõ, è îí ÷èòàåò òîëüêî ñðîêè â ãîäàõ
(Y) ñ äåñÿòè÷íîé òî÷êîé.

2 Áûñòðûé ñòàðò

Ðåçóëüòàò â 3 øàãà

Øàã 1: ââåäèòå ïàðàìåòðû ñâîïà (íîìèíàëüíàÿ ñóììà, ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà, ñðîê,
÷àñòîòà ïëàòåæåé).

Øàã 2: ïîäãîòîâüòå äàííûå î ñòàâêàõ:

� âûáåðèòå ñîáñòâåííûé ôàéë âðåìåííûõ ðÿäîâ è íàæìèòå ¾Çàãðóçèòü âðåìåííûå
ðÿäû¿, èëè
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� â ñòðîêå ¾. . . èëè ïðèìåðû äàííûõ¿ âûáåðèòå íàáîð äàííûõ è íàæìèòå ¾Çàãðó-
çèòü¿.

Øàã 3: íàæìèòå ¾Ðàññ÷èòàòü¿. Ðåçóëüòàòû ïîÿâÿòñÿ ñïðàâà; ïðè íåîáõîäèìîñòè ¾Ýêñ-
ïîðò CSV (ñ ìàòðèöàìè)¿.

Äëÿ ïðîáû: îñòàâüòå íàñòðîéêè ïî óìîë÷àíèþ, çàãðóçèòå ïðèìåð ¾EUR ñâîï-
êðèâàÿ¿ è âûïîëíèòå ðàñ÷¼ò. Ðåçóëüòàò: òåêóùàÿ ñòîèìîñòü −17.384,30 EUR, DV01
−475,49 EUR, ìîäèô. äþðàöèÿ −4,75, VaR (99%, 1 äåíü) 4.817,78 EUR.

3 Èíòåðôåéñ ïîëüçîâàòåëÿ

Ëåâàÿ ñòîðîíà: îáëàñòü ââîäà

� Ïàðàìåòðû ñâîïà

� Èñòîðè÷åñêèå âðåìåííûå ðÿäû: âûáîð ôàéëà, çàãðóçêà, ïðèìåðû äàííûõ, óêàçàíèÿ
ïî èìïîðòó CSV

� Ñîîáùåíèå î ñòàòóñå è îòîáðàæåíèå çàãðóæåííîé êðèâîé

� Ïàðàìåòðû VaR, êíîïêè ¾Ðàññ÷èòàòü¿ è ¾Ýêñïîðò CSV (ñ ìàòðèöàìè)¿

Ïðàâàÿ ñòîðîíà: îáëàñòü ðåçóëüòàòîâ

� Ïîêàçàòåëè: Present Value, DV01, ìîäèô. äþðàöèÿ è âûïóêëîñòü (îáå ïî îòíîøåíèþ
ê íîìèíàëó), Value at Risk, êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé

� Èíôîðìàöèÿ î ìåòîäå VaR

� Ãðàôèê è òàáëèöà òåêóùåé êðèâîé äîõîäíîñòè

� Äåòàëè äåíåæíûõ ïîòîêîâ ñâîïà

� Ñòàòèñòè÷åñêèå ïàðàìåòðû (íàáëþäåíèÿ, ñðåäíÿÿ âîëàòèëüíîñòü è êîððåëÿöèÿ)

4 Ïîøàãîâàÿ èíñòðóêöèÿ

4.1 Ââîä ïàðàìåòðîâ ñâîïà

Ïîëå Ââîä Ïî óìîë÷àíèþ

Íîìèíàëüíàÿ ñóììà (EUR) ñ ðàçäåëèòåëÿìè òûñÿ÷ èëè áåç 1000000
Ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà (% ãîä.) òî÷êà èëè çàïÿòàÿ 3,5
Ñðîê (ëåò) ìîæíî äðîáíîå, íàïð. 7,5 5
×àñòîòà ïëàòåæåé åæåãîäíî, ïîëóãîäîâî, åæåãîäíî

åæåêâàðòàëüíî

Êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé ðàâíî ñðîêó × ÷àñòîòå (ñ îêðóãëåíèåì âíèç). Êàëüêóëÿòîð îöåíè-
âàåò ñâîï ñ ïîçèöèè ïëàòåëüùèêà ôèêñèðîâàííîé ñòàâêè: îí ïëàòèò ôèêñèðîâàííóþ
ñòàâêó è ïîëó÷àåò ïëàâàþùóþ (ôîðâàðäíûå ñòàâêè èç êðèâîé äîõîäíîñòè).

4.2 Çàãðóçêà âðåìåííûõ ðÿäîâ

1. Íàæìèòå íà ïîëå âûáîðà ôàéëà è âûáåðèòå CSV-ôàéë íà Âàøåì êîìïüþòåðå.
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2. Íàæìèòå ¾Çàãðóçèòü âðåìåííûå ðÿäû¿.

3. Ñîîáùåíèå î ñòàòóñå ïîêàçûâàåò ñðîêè, ïåðèîä, êîëè÷åñòâî äíåé è ïðèíÿòóþ òåêó-
ùóþ êðèâóþ (ïîñëåäíÿÿ ñòðîêà ôàéëà).

Ìåñòî õðàíåíèÿ: CSV-ôàéë äîëæåí áûòü ñîõðàí¼í ëîêàëüíî íà Âàøåì êîì-
ïüþòåðå (èëè íà ïîäêëþ÷¼ííîì ê íåìó äèñêå/USB-íàêîïèòåëå). Âûáîð ôàéëà âñå-
ãäà îòêðûâàåò Âàø ñîáñòâåííûé êîìïüþòåð � ê ôàéëàì íà âåá-ñàéòå èëè ñåðâåðå
êàëüêóëÿòîð íàïðÿìóþ îáðàòèòüñÿ íå ìîæåò. Ôàéëû èç èíòåðíåòà ñíà÷àëà ñêà÷àéòå.
Ôàéë îáðàáàòûâàåòñÿ òîëüêî â Âàøåì áðàóçåðå è íèêóäà íå çàãðóæàåòñÿ.

4.3 Èñïîëüçîâàíèå ïðèìåðîâ äàííûõ

Áåç ñîáñòâåííîãî ôàéëà ìîæíî èñïîëüçîâàòü âñòðîåííûå ïðèìåðû (ïî 251 òîðãîâîìó
äíþ, 14.11.2025�30.10.2026, ñèíòåòè÷åñêèå äàííûå, áëèçêèå ê ðûíî÷íûì):

� EUR ñâîï-êðèâàÿ (áåñêóïîííàÿ) � ïî óìîë÷àíèþ;

� EUR ãîñ. îáëèãàöèè Bund (áåñêóïîííàÿ).

¾Çàãðóçèòü¿ ïåðåäà¼ò äàííûå ïðÿìî â êàëüêóëÿòîð, ¾Ñêà÷àòü CSV¿ ñîõðàíÿåò èõ â ôàéë
(íàïðèìåð, äëÿ ïðîñìîòðà â Excel èëè êàê øàáëîí äëÿ ñîáñòâåííûõ äàííûõ).

4.4 Ôîðìàò ôàéëà âðåìåííûõ ðÿäîâ

� Ñòðîêà çàãîëîâêà: ïåðâûé ñòîëáåö Äàòà, äàëåå ñðîêè ñ åäèíèöåé: Y/Ã � ãîäû,
M/Ì � ìåñÿöû (3M = 0,25 ãîäà); ÷èñëî áåç åäèíèöû � ãîäû.

� Ñòàâêè: áåñêóïîííûå ñòàâêè (íåïðåðûâíûå) â ïðîöåíòàõ, íàïð. 2.85.

� Ñòðîêè äàííûõ: îäèí òîðãîâûé äåíü íà ñòðîêó, ïî âîçðàñòàíèþ äàòû (ñàìàÿ ñòà-
ðàÿ ñòðîêà ïåðâîé), ìèíèìóì 251 ïîëíàÿ ñòðîêà.Ïîñëåäíÿÿ ñòðîêà � òåêóùàÿ
êðèâàÿ.

� Ñðîêè: êðèâàÿ äîëæíà ïîêðûâàòü ñðîê ñâîïà; äàëüøå îíà ïðîäëåâàåòñÿ ãîðèçîí-
òàëüíî.

� Ðàçäåëèòåëü: çàïÿòàÿ èëè òî÷êà ñ çàïÿòîé. Äåñÿòè÷íûé ðàçäåëèòåëü � òî÷êà;
ïðè òî÷êå ñ çàïÿòîé äîïóñêàåòñÿ è çàïÿòàÿ (ýêñïîðò èç ðóññêîãî Excel). Êîäèðîâêà
UTF-8.

Ïðèìåð:

Äàòà,0.25Y,0.5Y,1Y,2Y,3Y,5Y,7Y,10Y

2025-11-14,1.9710,2.0200,1.9833,2.0735,2.1209,2.2940,2.4377,2.6712

...

2026-10-30,2.5916,2.7609,2.9267,3.0352,3.0246,3.0753,3.1377,3.2451

Èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ äàííûõ: Deutsche Bundesbank (âðåìåííàÿ ñòðóêòóðà ñòà-
âîê), ÅÖÁ (êðèâûå äîõîäíîñòè åâðîçîíû), Bloomberg/Re�nitiv (ñâîï-êðèâûå). Ïàðèòåò-
íûå äîõîäíîñòè ñëåäóåò ïðåäâàðèòåëüíî ïåðåñ÷èòàòü â áåñêóïîííûå ñòàâêè.
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4.5 Íàñòðîéêà ïàðàìåòðîâ VaR

Óðîâåíü äîâåðèÿ: 95%, 99% (ïî óìîë÷àíèþ) èëè 99,9%. Ïðè 99% ðàññ÷èòàííûé óáû-
òîê íå ïðåâûøàåòñÿ â 99 èç 100 ñëó÷àåâ.

Âðåìåííîé ãîðèçîíò (äíåé): ïåðèîä óäåðæàíèÿ h; îäíîäíåâíûé VaR ìàñøòàáèðóåòñÿ
íà

√
h (íàïð. 10 äíåé: ìíîæèòåëü 3,16). Ïî óìîë÷àíèþ: 1 äåíü.

Âîëàòèëüíîñòü ââîäèòü íå íóæíî � îíà îöåíèâàåòñÿ ïî âðåìåííûì ðÿäàì.

5 Èíòåðïðåòàöèÿ ðåçóëüòàòîâ

5.1 Present Value (òåêóùàÿ ñòîèìîñòü)

Çåë¼íûé = ïîëîæèòåëüíàÿ, êðàñíûé = îòðèöàòåëüíàÿ.

� Ïîëîæèòåëüíàÿ: ñâîï ¾â äåíüãàõ¿ äëÿ ïëàòåëüùèêà ôèêñèðîâàííîé ñòàâêè (ôîð-
âàðäíûå ñòàâêè âûøå ôèêñèðîâàííîé).

� Îòðèöàòåëüíàÿ: ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà âûøå ðûíî÷íîãî óðîâíÿ; ïðè çàêðûòèè
ïëàòåëüùèêó ôèêñèðîâàííîé ñòàâêè ïðèä¼òñÿ ïëàòèòü.

� Íóëåâàÿ: ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà ðàâíà ïàðèòåòíîé ñâîï-ñòàâêå (òèïè÷íî ïðè çà-
êëþ÷åíèè).

5.2 DV01

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè ïðè ðîñòå ñòàâîê íà 1 áàçèñíûé ïóíêò (ñ îáðàòíûì çíàêîì). Îò-
ðèöàòåëüíûé DV01 îçíà÷àåò, ÷òî ñòîèìîñòü ðàñò¼ò ïðè ðîñòå ñòàâîê � òèïè÷íî äëÿ
ïëàòåëüùèêà ôèêñèðîâàííîé ñòàâêè. Ïðèìåð: DV01 = −475 EUR ⇒ ïðè +10 á. ï. ïðè-
áûëü îêîëî 4.750 EUR.

5.3 Ìîäèôèöèðîâàííàÿ äþðàöèÿ è âûïóêëîñòü

Îáà ïîêàçàòåëÿ ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî îòíîøåíèþ ê íîìèíàëó (ïëèòêà ¾Ìîäèô. äþðàöèÿ
(ê íîìèíàëó)¿). Ìîäèôèöèðîâàííàÿ äþðàöèÿ ðàâíà DV01 × 10.000 / íîìèíàë. Îíà ïî-
êàçûâàåò, ïðèìåðíî íà ñêîëüêî ïðîöåíòîâ íîìèíàëà ìåíÿåòñÿ PV ïðè ðîñòå ñòàâîê íà 1
ïðîöåíòíûé ïóíêò (ñ îáðàòíûì çíàêîì). Ïðèìåð: äþðàöèÿ −4,75 ïðè 1 ìëí EUR ⇒ ïðè
+1 ïðîöåíòíîì ïóíêòå ïðèáûëü îêîëî 47.500 EUR. Äëÿ ïëàòåëüùèêà ôèêñèðîâàííîé
ñòàâêè îíà îòðèöàòåëüíà.

Îòíîøåíèå ê íîìèíàëó äëÿ ñâîïîâ îáùåïðèíÿòî, òàê êàê PV ÷àñòî áëèçêà ê íóëþ; äþ-
ðàöèÿ ïî îòíîøåíèþ ê PV áûëà áû òîãäà î÷åíü áîëüøîé è ìàëîèíôîðìàòèâíîé.

Âûïóêëîñòü èçìåðÿåò êðèâèçíó çàâèñèìîñòè ¾ñòîèìîñòü � ñòàâêà¿, òàêæå ïî îòíîøåíèþ
ê íîìèíàëó. Êàëüêóëÿòîð ïîêàçûâàåò îáà çíà÷åíèÿ ñ äåñÿòè÷íîé çàïÿòîé è çíàêîì ìèíóñ,
íàïðèìåð −4,75 è −23,14.

5.4 Value at Risk (VaR)

Âñåãäà ïîêàçûâàåòñÿ êàê ïîëîæèòåëüíàÿ ñóììà (óáûòîê). Ïðèìåð: VaR = 4.817,78 EUR
ïðè 99%, 1 äåíü îçíà÷àåò: ñ âåðîÿòíîñòüþ 99% äíåâíîé óáûòîê íå ïðåâûñèò 4.817,78
EUR; ïðèìåðíî â 2�3 äíÿ â ãîäó îí ìîæåò áûòü âûøå.
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Ìåòîä: äèñïåðñèîííî-êîâàðèàöèîííûé ïîäõîä ñ êîâàðèàöèîííîé ìàòðèöåé äíåâíûõ ëîã-
äîõîäíîñòåé äèñêîíòíûõ ôàêòîðîâ; ÷óâñòâèòåëüíîñòè � ïîëíûå ïðîèçâîäíûå ñòîèìîñòè
ïî äèñêîíòíûì ôàêòîðàì, ò. å. ó÷èòûâàþòñÿ ôèêñèðîâàííàÿ è ïëàâàþùàÿ íîãà. Ïîä-
ïèñü ïëèòêè ïîêàçûâàåò âûáðàííûé óðîâåíü äîâåðèÿ, íàïðèìåð ¾Value at Risk (99,9%)¿.
Ïîäðîáíîñòè � â ìàòåìàòè÷åñêîé äîêóìåíòàöèè.

5.5 Êðèâàÿ äîõîäíîñòè è äåíåæíûå ïîòîêè

� Ãðàôèê è òàáëèöà: òåêóùàÿ êðèâàÿ ñî ñðîêîì, ñòàâêîé (% è äåñÿòè÷íàÿ) è äèñ-
êîíòíûì ôàêòîðîì.

� Òàáëèöà äåíåæíûõ ïîòîêîâ: äëÿ êàæäîãî ïëàòåæà ñðîê, äèñêîíòíûé ôàêòîð,
ôîðâàðäíàÿ ñòàâêà, ôèêñèðîâàííûé, ïëàâàþùèé è ÷èñòûé ïîòîê, òåêóùàÿ ñòîè-
ìîñòü. Ñóììû óêàçàíû áåç çíàêà âàëþòû (åäèíèöà ¿ â çàãîëîâêå ñòîëáöà); îòðè-
öàòåëüíûå ñóììû âûäåëåíû êðàñíûì è èìåþò çíàê ìèíóñ.

5.6 Ñòàòèñòè÷åñêèå ïàðàìåòðû

� Íàáëþäåíèé: ÷èñëî äíåâíûõ äîõîäíîñòåé (ïðè 251 äíå: 250).

� Ñðåäíÿÿ âîëàòèëüíîñòü: äíåâíûå êîëåáàíèÿ äîõîäíîñòåé äèñêîíòíûõ ôàêòîðîâ.

� Ñðåäíÿÿ êîððåëÿöèÿ: ìåæäó ñîñåäíèìè äàòàìè ïëàòåæåé; ïðè îäíîì ïëàòåæå
íå îïðåäåëåíà (îòîáðàæàåòñÿ ¾�¿).

6 Ïðèìåðû ðåçóëüòàòîâ

Íàñòðîéêè ïî óìîë÷àíèþ (1 ìëí EUR, 3,5%, 5 ëåò), 99%, 1 äåíü:

Äàííûå ×àñòîòà PV DV01 Äþðàöèÿ VaR

Ñâîï-êðèâàÿ EUR åæåãîäíî −17.384,30 −475,49 −4,75 4.817,78
Ñâîï-êðèâàÿ EUR ïîëóãîäîâî −18.642,20 −471,81 −4,72 4.775,83
Îáëèãàöèè Bund åæåãîäíî −17.854,60 −475,70 −4,76 4.828,78

Âñå ñóììû â EUR; äþðàöèÿ ïî îòíîøåíèþ ê íîìèíàëó. PV îòðèöàòåëüíà, òàê êàê ôèê-
ñèðîâàííàÿ ñòàâêà (3,5%) âûøå ïàðèòåòíîé ñâîï-ñòàâêè (îêîëî 3,12%).

7 Ýêñïîðò CSV

Êíîïêà ¾Ýêñïîðò CSV (ñ ìàòðèöàìè)¿ äîñòóïíà ïîñëå ðàñ÷¼òà. Ôàéë (ðàçäåëèòåëü �
òî÷êà ñ çàïÿòîé)

Swap_VaR_Historical_[ìåòêà âðåìåíè].csv

ñîäåðæèò:

1. ïàðàìåòðû ñâîïà è êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé;

2. îöåíêó (òåêóùàÿ ñòîèìîñòü);
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3. ïîêàçàòåëè ðèñêà (DV01, äþðàöèÿ è âûïóêëîñòü ïî îòíîøåíèþ ê íîìèíàëó, VaR,
óðîâåíü äîâåðèÿ, ãîðèçîíò);

4. ìåòîäîëîãèþ VaR (íàáëþäåíèÿ, ñðåäíÿÿ âîëàòèëüíîñòü è êîððåëÿöèÿ);

5. êðèâóþ äîõîäíîñòè (îïîðíûå òî÷êè);

6. äåòàëè äåíåæíûõ ïîòîêîâ;

7. ÷óâñòâèòåëüíîñòè w, êîâàðèàöèîííóþ è êîððåëÿöèîííóþ ìàòðèöû äîõîäíîñòåé äèñ-
êîíòíûõ ôàêòîðîâ (ñ óêàçàíèåì ñðîêà, íàïðèìåð DF(t=1.00)).

Â Excel: Äàííûå → Èç òåêñòà/CSV, êîäèðîâêà UTF-8, ðàçäåëèòåëü � òî÷êà ñ çàïÿòîé.

8 ×àñòî çàäàâàåìûå âîïðîñû

Ñîõðàíÿþòñÿ èëè çàãðóæàþòñÿ ëè ìîè äàííûå?

Íåò. Âñå ðàñ÷¼òû âûïîëíÿþòñÿ ëîêàëüíî â áðàóçåðå.

Ìîæíî ëè çàãðóæàòü ôàéëû ïðÿìî ñ âåá-ñàéòà?

Íåò, òîëüêî ôàéëû ñ Âàøåãî êîìïüþòåðà. Ñíà÷àëà ñêà÷àéòå ôàéëû èç èíòåðíåòà èëè
èñïîëüçóéòå âñòðîåííûå ïðèìåðû.

Ïî÷åìó áåñêóïîííûå ñòàâêè, à íå ñòàâêè ñâîïîâ/äîõîäíîñòè?

Êàëüêóëÿòîð äèñêîíòèðóåò ïî DF = e−rt; ýòîìó ñîîòâåòñòâóþò íåïðåðûâíûå áåñêóïîí-
íûå ñòàâêè. Ïàðèòåòíûå ñòàâêè ñâîïîâ èëè äîõîäíîñòè äàþò íåìíîãî èíûå çíà÷åíèÿ.

Ñêîëüêî ñðîêîâ íóæíî?

Ðåêîìåíäóåòñÿ 6�10 îïîðíûõ òî÷åê, ïîêðûâàþùèõ ñðîê ñâîïà (íàïð. îò 3M äî 10Y).

Ìîæíî ëè èñïîëüçîâàòü äðóãèå âàëþòû?

Äà, èíñòðóìåíò íåéòðàëåí ê âàëþòå (ñóììû ïîäïèñàíû êàê EUR). Çàãðóçèòå ñîîòâåò-
ñòâóþùóþ êðèâóþ, íàïð. USD SOFR èëè CHF SARON.

Íàñêîëüêî òî÷åí VaR?

Äèñïåðñèîííî-êîâàðèàöèîííûé ïîäõîä � ëèíåéíîå ïðèáëèæåíèå ïðè äîïóùåíèè íîð-
ìàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ: õîðîø äëÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ èçìåíåíèé ñòàâîê, ìåíåå òî÷åí
ïðè ýêñòðåìàëüíûõ äâèæåíèÿõ ðûíêà.

Êàê îöåíèòü ôîðâàðäíûé ñâîï?

Ñ ïîìîùüþ êàëüêóëÿòîðà VaR ôîðâàðäíîãî ñâîïà. Ó íåãî ñîáñòâåííûå ïðèìåðû äàííûõ;
ôàéëû âðåìåííûõ ðÿäîâ äëÿ íåãî äîëæíû ñîäåðæàòü ñðîêè â ãîäàõ (Y, áåç ìåñÿöåâ)
è äåñÿòè÷íóþ òî÷êó. Ïðèìåðû äàííûõ ýòîãî êàëüêóëÿòîðà ìîæíî ñîõðàíèòü êíîïêîé
¾Ñêà÷àòü CSV¿ è çàãðóçèòü òóäà.

9 Óñòðàíåíèå íåïîëàäîê

¾íåäîïóñòèìàÿ ñòðîêà çàãîëîâêà (ñðîêè)¿

Ïåðâàÿ ñòðîêà äîëæíà ñîäåðæàòü Äàòà è ñðîêè ñ ÷èñëîì, íàïð. Äàòà,1Y,2Y,5Y.
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¾íàéäåíî òîëüêî . . . ïîëíûõ ñòðîê äàííûõ, òðåáóåòñÿ ìèíèìóì 251¿

Â ôàéëå ñëèøêîì ìàëî äíåé èëè åñòü ñòðîêè ñ ïóñòûìè ëèáî íå÷èñëîâûìè çíà÷åíèÿìè.
Åñëè äåñÿòè÷íûé ðàçäåëèòåëü � çàïÿòàÿ, â êà÷åñòâå ðàçäåëèòåëÿ ñòîëáöîâ íóæíà òî÷êà
ñ çàïÿòîé.

¾Ñíà÷àëà çàãðóçèòå âðåìåííûå ðÿäû!¿

Ïåðåä ðàñ÷¼òîì çàãðóçèòå ôàéë èëè ïðèìåð äàííûõ.

Íåïðàâäîïîäîáíûå ðåçóëüòàòû

Ïðîâåðüòå, ÷òî ñòàâêè óêàçàíû â ïðîöåíòàõ (à íå äåñÿòè÷íûõ äîëÿõ), ñòðîêè îòñîðòèðî-
âàíû ïî âîçðàñòàíèþ äàòû è ïîñëåäíÿÿ ñòðîêà � òåêóùàÿ êðèâàÿ.

Ãðàôèê íå îòîáðàæàåòñÿ

Îáíîâèòå ñòðàíèöó (F5), èñïîëüçóéòå àêòóàëüíûé áðàóçåð, ïðîâåðüòå êîíñîëü JavaScript
(F12).

Ëó÷øèå ïðàêòèêè

✓ Äåëàéòå:

� èñïîëüçóéòå àêòóàëüíûå ïîëíûå âðåìåííûå ðÿäû è äîêóìåíòèðóéòå èñòî÷íèêè;

� ðåãóëÿðíî ïåðåñ÷èòûâàéòå è àðõèâèðóéòå ýêñïîðòû CSV;

� äîïîëíÿéòå VaR ñöåíàðíûì àíàëèçîì è ñòðåññ-òåñòàìè.

× Íå äåëàéòå:

� íå èñïîëüçóéòå ïàðèòåòíûå äîõîäíîñòè áåç ïðîâåðêè êàê áåñêóïîííûå ñòàâêè;

� íå ïîëàãàéòåñü òîëüêî íà VaR è íå èñïîëüçóéòå åãî êàê ñòîï-ëîññ.

10 Êîíòàêòû è ïîääåðæêà

Ìàòåìàòè÷åñêèå îñíîâû îïèñàíû â ¾Ìàòåìàòè÷åñêîé äîêóìåíòàöèè¿ êàëüêóëÿòîðà VaR
ïðîöåíòíîãî ñâîïà. Ïðåäëîæåíèÿ ïî óëó÷øåíèþ ïðèâåòñòâóþòñÿ � Âàøà îáðàòíàÿ ñâÿçü
ïîìîãàåò óëó÷øèòü èíñòðóìåíò!
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